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RAPORTUL CONSILIULUI DE ADMINISTRATIE
privind cadrul juridic aplicabil tranzactionarii actiunilor pe o piatd reglementata, respectiv tranzactionarii in
cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare si prezentarea pietelor reglementate si a sistemelor
alternative de tranzactionare
in vederea desfasurarii Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor Societatii din 23/24.02.2015

L Consideratii prealabile

Acest Raport este elaborat de catre Consiliul de Administratie al societatii MAGAZIN UNIVERSAL
MARAMURES S.A., in conformitate cu art. 2 din Legea 151/2014 privind clarificarea statutului juridic al
actiunilor care se tranzactioneaza pe Piata RASDAQ sau pe piata valorilor mobiliare necotate, fiind intocmit si
prezentat actionarilor sdi, in vederea informadrii acestora.

Prezentul Raport este un rezumat al prevederilor legislative aplicabile societatilor care se tranzactioneaza
pe o piata reglementata sau in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare (ATS), fara pretentia de a avea un
caracter exhaustiv. Prezentul Raport a fost elaborat in baza informatiilor din cadrul prevederilor legislative
aplicabile si trebuie coroborate numai impreuna cu acestea.

in prezent actiunile emise de Societate se tranzactioneaza pe piata RASDAQ, administrata de Bursa de
Valori Bucuresti. Avand in vedere statutul juridic neclar al pietei RASDAQ, Legea 151/2014 impune societdtilor
ale cdror actiuni se tranzactioneazd pe piata RASDAQ, sd organizeze o adunare generald extraordinard a
actionarilor in cadrul cédreia actionarii sa analizeze si sa decidd cu privire la admiterea la tranzactionarea
actiunilor pe o piata reglementata sau pe un sistem alternativ de tranzactionare sau cu privire la neinitierea
procedurilor de admitere la tranzactionare pe o piatd reglementata sau un sistem de tranzactionare.

II.  Cadrul Juridic Aplicabil

Enuntam principalele acte normative aplicabile:

- Legea 151/2014 privind clarificarea statutului juridic al actiunilor care se tranzactioneazd pe piata
RASDAQ sau pe piata valorilor mobiliare necontate (“Legea 151/2014")

- Legea 297/2004 privind piata de capital (,Legea 297/2004").

- Regulament CNVM 1/2006 privind emitentii si operatiunile cu valori mobiliare

( “Regulamentul 1/2006").

- Regulamentul nr. 17/2014 privind statutul juridic al actiunilor care se tranzactioneaza pe Piata RASDAQ
sau pe piata valorilor mobiliare necotate (“ Regulamentul 17/2014").

- Regulamentul nr. 2/2006 privind pietele reglementate si sistemele alternative de tranzactionare (
“Regulamentul 2/2006”).

- Codul Bursei de Valori Bucuregti-operator de piata.

- Codul Bursei de Valori Bucuregti- operator de sistem

- Regulament Sibex nr.6 privind organizarea, functionarea si tranzactionarea in cadrul pietei reglementate
la vedere adminstrata de Sibex-Sibiu S  tock Exchange SA

- Regulament Sibex nr.7 privind organizarea, functionarea si tranzactionarea in cadrul sistemului
alternative de tranzactionare administrat de Sibex-Sibiu Stock Exchange SA.

III. Definitii:
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1. A.G.A. - denumirea prescurtata a Adunarii generale a actionarilor, institutie juridica reglementata de Legea
31/1990. Poate fi ordinara, caz in care se va prescurta A.G.A.O., sau extraordinara, caz in care se va prescurta
A.GALE.
2. A.S.F./CNVM- denumirea prescurtata a Autoritatii de Supraveghere Financiara.
3. ATS (abreviere de la termenul in limba engleza, Alternative Trading System) — Sistem Alternativ de
Tranzactionare, in sensul art. 2, alin. (1), pct. 26 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, denumita in
continuare Legea nr. 297/2004, administrat de S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A., in calitate de operator de
sistem respectiv Sibex.
4. B.V.B. - denumirea prescurtata a S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A., privita in calitate de operator de piata,
in sensul Legii 297/2004 si reglementarilor C.N.V.M.
5. CA - denumirea prescurtata a Consiliului de administratie, organ reglementat de Legea 31/1990 si de Legea
nr. 297/2004.
6. Comisia de Admitere la Tranzactionare — organ al B.V.B. cu competente consultative in materia admiterii,
promovirii, retrogradarii si retragerii de la tranzactionare a instrumentelor financiare, care este organizat i
functioneaza in conformitate cu prevederile Regulamentului de organizare si functionare a B.V.B.
7. Consiliul Bursei — CA al B.V.B.
8. Data ex - data de tranzactionare in cadrul B.V.B., data de la care cumparatorii unei actiuni nu mai beneficiaza
de drepturile asociate acesteia si asupra carora nu se mai rasfrang efectele hotararilor adunarii generale a
actionarilor.
9. Depozitar Central - entitate constituita si autorizata de C.N.V.M. in conditiile Legii nr. 297/2004 si ale
Regulamentului C.N.V.M. nr. 13/2005 privind autorizarea si functionarea depozitarului central, caselor de
compensare si contrapartilor centrale, cu modificarile i completarile ulterioare, cu care B.V.B. se afla in relatii
contractuale.
10. Emitent - entitate cu/fara personalitate juridica, care a emis sau intentioneaza sa emita
instrumente financiare de tipul celor care definesc sectoarele si sectiunile pietei reglementate la vedere
administrate de B.V.B. si ale ATS, precum si ale altor Piete Reglementate.
11. Free-float — reprezinta numarul de actiuni emise de o societate si in circulatie, care sunt  disponibile la
tranzactionare. Free-float-ul exprimat in valoare absoluta este estimat ca fiind numarul total de actiuni emise de
o societate, din care se elimina urmatoarele:

- Actiunile la dispozitia societatii (treasury stock);

- Actiunile detinute de catre stat si alte agentii guvernamentale, investitorl strategici, actionari majoritari;

- Detinerile de cel putin 30% ale societatilor de asigurari, fondurilor de pensii, organismelor de plasament
colectiv;

- Detinerile de cel putin 5% ale altor categorii de investitori.

Nivelul de free-float este raportul procentual dintre numarul de actiuni inclus in  freefloat-ul exprimat in
valoare absoluta si numarul total de actiuni emise si inregistrate in registrul actionarilor.
12. Prospect de admitere la tranzactionare - prospectul intocmit in conformitate cu prevederile Regulamentului
C.N.V.M. 1/2006 in vederea admiterii instrumentelor financiare pe piata reglementata la vedere administrata de
B.V.B.
13. Piata principala - piata de pe BVB/ATS desemnata de B.V.B. drept piata de referinta pentru fiecare simbol
care se tranzactioneaza in cadrul BVB/ATS.
14. Pret de deschidere — pretul la care se executa prima tranzactie pentru un simbol intr-o  anumita Piata in

cursul unei sedinte de tranzactionare.
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15. Pret de inchidere — pretul la care se executa ultima tranzactie pentru un simbol intr-o ~ anumita Piata in
cursul unei sedinte de tranzactionare.

16. Pret de referinta al simbolului intr-o sedinta de tranzactionare - pretul fata de care se calculeaza variatia
de pret a simbolului in cursul unei sedinte de tranzactionare, valabil in toate Pietele de pe BVB/ATS in care este
tranzactionat un anumit simbol. Pretul de referinta este Pretul mediu al tranzactiilor din Piata Principala de pe
BVB/ATS a simbolului in sedinta de tranzactionare precedenta.

17. Pret mediu — media preturilor de tranzactionare pentru un simbol intr-o anumita Piata, ponderata cu
volumul tranzactiilor incheiate in cursul unei sedinte de tranzactionare, rotunjit la cel mai apropiat pas de pret.
18. Simbol - instrument financiar care se tranzactioneaza in cadrul B.V.B./ATS

IV. Pietele reglementate si sistemele alternative de tranzactionare

in prezent, in Romania sunt autorizate si functioneze urmétoarele piete reglementate/sisteme alternative de
tranzactionare pentru actiuni:

- piata reglementata la vedere administratd de BVB- operator de piata

- piata reglementata la vedere administrata de Sibex- Sibiu Stock Exchange SA- operator de piata

- sistem alternativ de tranzactionare administrat de BVB- operator de sistem

- sistemul alternative de tranzactionare administrat de Sibex-Sibiu Stock Exchange SA- operator de sistem.

V. Admiterea la tranzactionarea pe o piati reglementata

Admiterea la tranzactionare pe o piata reglementata impune respectarea urmatoarelor cerinte inscrise in Legea
297/2004:

a. societatea s fie infiintata si sd 1si desfdgoare activitatea, in conformitate cu prevederile legale in vigoare;
b. societatea sd aibd o capitalizare anticipata, de cel putin echivalentul in lei al 1.000.000 euro sau, in
madsura in care valoarea capitalizarii nu se poate anticipa, sd aiba capitalul rezervele, incluzand profitul sau
pierderea din ultimul exercitiu financiar, de cel putin echivalentul in lei al 1.000.000 euro, calculat potrivit
cursului de referintd comunicat de Banca Nationala a Romaniei, la data cererii privind admiterea la
tranyactionare;

e societatea sd fi functionat in ultimii 3 ani anterior solicitdrii de admitere la tranzactionare si sa fi intocmit
si comunicat situatiile financiare pentru aceiasi perioada, in conformitate cu prevederile legale.

Cu aprobarea ASF, pe piata reglementata se pot admite la tranzactionare si societati comerciale care nu
indeplinesc conditiile prevazute la lit. b i ¢ de mai sus in conditiile in care se apreciaza ca:

a. va exista o piatd adecvata pentru respectivele actiuni;

b. emitentul este capabil sd indeplineasca cerintele de informare continua si periodica ce deriva din
admitera la tranzactionare, iar investitorii dispun de informatiile necesare pentru a putea evalua in cunogtinta
de cauza societatea si actiunile pentru care se solicitd admiterea la tranzactionare.

Emitentul care intentioneaza admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementata trebuie sd pregateasca un
prospect in vederea admiterii la tranzactionare, prospect ce trebuie aprobat de ASF; odatd cu cererea de
aprobare a prospectului intocmit in vederea admiterii la tranzactionare emitentul trebuie sa transmita ASF si
acordul de principiu al operatorului pietei reglementate pe care se intetioneazd admiterea la tranzactionare.
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Fiecare dintre cei doi operatori de piata, respect BVB si Sibex impun prin reglementdrile proprii cerinte
suplimentare pentru admiterea la tranyactionare.

Ulterior admiterii la tranyactionare actiunilor pe o piata reglementatd, emitentul trebuie sa respecte obligatiile
de informare impuse de cadrul normativ aplicabil si sd se conformeye cerintelor speciale aplicabile organiyarii
si funtiondrii emitentilor.

Obligatiile de informare ale emitentilor ale cdror actiuni sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementa
sunt pe scurt urmatoarele:
- obligatia de a intocmi si disponibliza public rapoarte anuale;
- obligatia de a intocmi si disponibiliza public rapoate semestriale;
- obligatia de a intocmi si disponibiliza public rapoate trimestriale;
- obligatia de a intocmi si disponibiliza public rapoarte curente in situatii care includ,

fard a se limita la urmatoarele:
a. hotaréarea consiliului de administratie/altor organe abilitate, referitoare la convocarea adundrii generale sau
la tinerea unei gedinte a consiliului de administratie care urmeazad sid delibereze in vederea exercitarii
atributiilor delegate de AGEA, in conformitate cu art. 114 din Legea nr.31/1990;
b. convocarea adunarii generale a actionarilor;
c. neadoptarea, ca urmare a neintrunirii cvorumului sau a neindeplinirii conditiilor de majoritate, a unei
hotarari de citre adunarea generald a actionarilor sau de cétre consiliul de administratie/directoratul caruia i-a
fost delegat exercitiul atributiilor, in conformitate cu prevederile art. 114 din Legea nr. 31/1990, republicatd, cu
modificarile si completarile ulterioare;
d. hotérarile adundrilor generale ale actionarilor sau ale consiliului de administratie, luate in exercitarea
atributiilor delegate de AGEA, in conformitate cu prevederile art. 114 din Legea nr.31. 1990;
e. schimbdri in controlul asupra societatii comerciale, inclusiv schimbéri in controlul entitdtii care detine
controlul asupra societatii comerciale;
f. schimbdri in conducerea societatii comerciale( inregistrarea la ORC a respectivei schimbdri sau intrarea in
vigoare a respectivei schibari);
g. schimbarea auditorului societatii i cauzele care au dus la aceasta modificare
(inregistrarea la ORG a respectivei schimbari sau intrarea in vigoare a respectivei schimbari );

h. incetarea sau reducerea relatiilor contractuale care au generat cel putin 10% din veniturile societitii in
exercitiul financiar anterior;
i. publicarea proiectului de fuziune/divizare in Monitorul Oficial al Romanie;
j. schimbdri in caracteristicile si/sau drepturile aferente diferitelor clase de valori mobiliare inclusiv schimbari in
drepturile atagate instrumentelor derivate emise de emitent ce confera drepturi asupra actiunilor emise de
acesta;
k. litigii in care este implicata societate comerciala;
1. initierea unei proceduri de incetare, respectiv de reluare a activitatii, initierea gi inchiderea procedurii de
dizolvare, a reorganizarii judiciare sau a falimentului;
m. operatiuni extrabilantiere cu efecte semnificative asupra rezultatelor financiare ale emitentului.
n. schimbdri in obligatiile societatilor comerciale care pot afecta semnificativ activitatea sau situatia

patrimoniald a societdtii comerciale-
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o. achizitii sau instrdindri substantiale de active. Termenul ,achizitie” nu se referd numai la cumpérdri, ci
include achizitii sub forma de leasing sau orice alte metode prin care se pot obtine active. in mod similar,
termenul ,instrdinare” nu se referd numai la vanzare, ci poate include contracte de leasing, schimb etc.
Achizitiile sau Instrdindrile de active vor fi considerate substantiale, daca activele reprezinta cel putin 10% din
valoarea totald a activelor societatii comerciale fie Inainte, fie dupa tranzactia respectiva.

p. contracte incheiate de societate a caror valoare depaseste 10% din cifra de afaceri netd aferetd ultimelor
situatii financiare anuale sau contracte incheiate in afara activitdtii curente a societatii.

r. realizarea unui produs sau introducerea unui serviciu nou sau a unui proces de dezvoltare ce afecteazi
resursele societatii comerciale.

- rapoarte privind tranzactiile cu afiliatii;

Totodatd trebuie mentionat faptul cd emitentii ale caror actiuni se tranzactioneazd pe o piata
reglementata trebuie sd intocmeasca situatii financiare anuale in conformitate cu standardele internationale de
raportare financiara.

Cadrul normativ aplicabil contine o serie de prevederi complementare sau derogatorii de la Legea
31/1990 aplicabile organizarii adundrilor generale ale actionarilor emitentilor si functiondrii, in ansamblu, a
emitentilor (incluzand aspecte precum continutul minim al convocidrii, continutul minim al hotarérilor,
modalitatea de alegere a administratilor, reprezentarea actionarilor, modalitatea de exercitare a votului,
formalitatile de publicitate pentru convocare/hotarari samd., dreptul de retragere al actionarilor, realizarea
fuziunilor/divizérilor, actionarii indreptatiti sd exercite anumite drepturi conferite de hotdrarile adunirilor
generale ale actionarilor, inregistrarea modificarilor capitalului social gi a altor actiuni corporative).

Trebuie subliniat i faptul cd actionarii unui emitent ale cdrui actiuni se tranzactioneazd pe o piatd
reglementatd au obligatia de a raporta atingerea, sciderea sau depdsirea anumitor praguri de detinere ( 5%,
10%, 20%, 33%, 50%, 75% sau 90% ) din numadrul total al drepturilor de vot i ca actionarul care dobandeste 33%
din numarul total de drepturi de vot are obligatia de a lansa o ofertd de preluare pentru tot restul de actiuni
aflate in circulatie.

Fiecare dintre cei doi operatori de piata, respectiv BVB si Sibex impun prin reglementdrile proprii
cerinte suplimentare in cea ce priveste obligatiile de informare ale emitentilor listati pe o piatd reglementata.
Retragerea de la tranzactionare de pe o piata reglementatd a actiunilor este la randul siu o procedurd
reglementatd detaliat in cadrul normativ aplicabil.

Orice emitent ale carui actiuni sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementatd trebuie sd incheie un
contract de registru cu un depozitar central, contract in temeiul caruia depozitarul central va mentine registrul
actionarilor emitentului.

VI. Admiterea la tranzactionare pe un sistem alternativ de tranzactionare

Tranzactionarea Actiunilor in cadrul ATS -sistem alternativ de tranzactionare- se realizeaza in conformitate cu
prevederile Codului B.V.B. S.A. - Operator de Piata cu exceptiile mentionate in Codul B.V.B. S.A. - Operator de
Sistem.

Pietele utilizate pentru tranzactionarea actiunilor in cadrul ATS:

a) Piata Principala - piata de tip "order-driven’, in care tranzactionarea se efectueaza pe blocuri de
tranzactionare si care determina pretul de referinta al acestora. Pentru sectiunea New Market actiuni piata
principala nu este de tip ,order-driven".
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b) Piata Deal — piata auxiliara a pietei principale, de tip negociere directa, pentru incheierea de tranzactii Deal.
Valoarea minima standard a unei tranzactii in Piata Deal este cea prevazuta in Codul B.V.B. — Operator de
Piata.

Pentru alte tipuri de instrumente financiare care nu sunt tranzactionate si pe piata reglementata administrata de
BVB, valoarea minima a unei tranzactii in Piata Deal se stabileste prin decizie a Directorului General,
comunicata participantilor §i ASF, corelata cu pietele similare din UE. Instrumentele financiare din sectiunea
NewMarket se tranzactioneaza exclusiv prin intermediul Pietei Deal, care este Piata Principala, fara restrictii
privind valoarea minima, pe baza cotatiilor informative, descrise in Codul B.V.B. — Operator de piata.

¢) Piata Buy-In si Piata Sell-Out — piete auxiliare ale pietei principale, de tip "order-driven", initiate de B.V.B.
in cadrul procedurilor de corectie a erorii sau la solicitarea Depozitarului Central, in conformitate cu
prevederile contractului incheiat intre B.V.B. i Depozitarul Central.

d) Pietele de Oferte si Operatiuni Speciale — definite corespunzator fiecarui tip de oferta si operatiune
speciala precum oferta publica primara, oferta publica secundara, vanzare speciala la ordin si alte metode
translative de proprietate stabilite prin reglementarile proprii.

Exceptind cerinta ca admiterea la tranzactionare pe un sistem alternativ de tranzactionare sa fie aprobat §i de
ASF, legile cadru si regulamentele ASF nu contin cerinte privind admiterea la tranzactionare in cadrul unui
sistem alternativ de tranzactionare. Prin urmare, detaliile privind cerintele de admitere la tranzactionare,
precum si procedura de urmat in vederea admiterii la tranzactionare in cadrul unui sistem alternativ de
tranzactionare sunt cuprinse in reglementirile proprii ale celor doi operatori de sistem, respectiv BVB si Sibex.

Obligatiile emitentilor ale ciror actiuni sunt admise la tranzactionare in cadrul unui sistem alternativ de
tranzactionare sunt cuprinse in reglementdrile proprii ale celor doi operatori de sistem, respectiv BVB si Sibex.

Reglementarile ASF cuprind norme care stabilesc procedura de retragere a actiunilor de la tranazctionare din
cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare.

Orice emitent ale cirui actiuni sunt admise la tranzactionare pe un sistem alternativ de tranzactionare trebuie sa
incheie un contract de registru cu un depozitar central, contract in temeiul caruia depozitarul central va mentine
registrul actionarilor emitenti.

Prevederile din acest Raport au fost extrase din Codul BVB - operator de piata, din Codul BVB - operator de
sistem, Regulamentul Sibex nr. 6, Regulamentul Sibex nr. 7 cit si din legislatia piefei de capital.

Consiliul de Administratie informeaza actionarii ca BVB poate avea in derulare un set de modificari ale Codului
BVB - operator de sistem.

CONSILIUL DE ADMINISTRATIE
Pregedinte Administrator Administrator
BARBUR RADU- VASILE SIMON ANA-MARIA RUSU-GRUMAZESCU DANIELA
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